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REPUBBLICA ITAL ZAMA Esents da bollo L.488/98

TH MOME OFL POPOLO TTALTAND
il Tripunale Civile & Penale df Parma - 3ez. 1 - runko In Camers di

Consiglic e compeste dal Magistrath:

DOTT. STELLARIO BRUND PRESIDENTE
DOTT. NICOLA  SINISE GIUDICE
DOTT. ANTONELLA IOFFREDI GIUDICE Rel

fa pronunziato la sequente
SENTENZA
Mallz causa civile promuosse da:
RN, ropresentstn ¢ difesa daliawv. Glovanni Franchi
ed eletivamentes domiciliata neflp studio deilo stesse in Parmia, via Cantell

n.G

contro

In perscha  del legale

rappresentante pro tempore  rappresentatz e difesa dagli avwl  luce
Zitielic del Fore di Milano & Renzo Menoni del Foro dif Farma ed
elettivamente domidiiata neflo studio del secondo in Parma, via Cairali n.

1

Joit

- COMYENUTA -
Causa Civile iscritta af n. 5336/04  def Ruolo Generale e asseanats &

gentenza sulle seovent conclusiont:

LCogetin:
intermadizrone
fnanziaris
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IN VIA PRINCIPALE, dichiarare la nullld per viclazione ¢ :i—gii art. 21 dilgs
n. 54756, 26, 27, 28 ¢ 29 del Regolamento Consab . 11522 del 1988, &
comungue ex art, 1418, comma 1, c.c. stante V ssz::%ui:a indeterminatezza
ed indeterminabiliid del suo oggetio, del conlyatie denominate "4 Vo
conciuso dalle partl in date 3 agosto 2001;

IN _SUBORDINE, pronunciare la nullitd ofo inefficacia del medesimo per

contrasto con gl artt. 1489 Als, 1469 fore 1469 guaterce. P -

IN _ULTEIUORE SUBORDINE pronunclare annullamento delio stssso af

sensi deghi artt, 1428, 1439, 1394 ¢ 1393 ¢.2. In wrzs;éerazwﬁe del dolo
utilizzate dal dipendent defla convenuta per convincerg lattrice alla
stipulazione  del contratto, dell'errore  essenziale e ﬁcéﬁ{}_scibﬂae di
cuestuitima ¢, In ogni czso, del conflitto dinteresse medlio specificate in
premessea; -

IN OGMI CASO, dichiarare tenuiz e condannare la

Ul 0 persona del suo legale rappresentante pro tempore alia

di tutte le somme versate, ad

restituzione in favore di St —en—
oggl € 5.577,48=, ¢ @l rimborso df tutie le spese da laf sogtenute In
dipendenza del suddetic contratio 2 decorrere dalla sua stipulazione fno
alla data della effattiva cessazions dei versament, oftre agli interess legali
maturati dal di del dovuto al salde; -

IN ESTREMO SUBORDINE, dichiarare tenuta e condannere la -

pin persona del suo legéale rappresentante pro tempore

al risarcimento di tuthl | danni paliti e patiendl dalla signora R =

[y




sy ! e i N Seben % 0, 1 gt § v
causa del Sus comporiaments scorretio nel properre @ predizoorre H piano

dinvestimenta sottoscritte daliativice; danni i pari alie somme da e

versate in dipendenza del suddetto contratic a2 decorrere dallz sua
stinulazione fino alla data della effettiva cossazione dei versament, oltre
agli interessi legall maturati dal di de! dovuto al saldo. Col favore delle
spese, del didtd e degli onorari gel gludizio, oire magoiorazions 10% ex
art. 15 Tar. Prof,, IVA e CPA come per legge.

Par la convenuts;

Voglia IHH.mo Tribunale adite, comirariis rejectis previa ogni pitt ampia ed
opportung decleratorla, cos! gludicare:

NEL MERITO

N VIA PRINCIPALE

- respingere le domande tutte ex adverso formulaie perche
infondate, sia In fatto ¢he In divitio,

IN VIA SUBGRBINATA

- nellz denegata ipotes! di accoglimento della domanda o
deciaratoria ¢l invalidid efo annuliamento efo Inefficacia del Contratto

4You sottoscritto della Sigra dichiarare Vobblige dellz

medesima e, per effetto, condannare Iz medesima 2 consegnare alla
Banca | titcll obbligazionar e le quote dei fondi indicati in narrativa
acquistzti dafle medesima in esecuzione del predetto Contratio, quale
effelic naturele della pronunda d invaeliditd /o annuilamento afo
inefficacia,

Con vittoria di diritti, spese ed onorar, oltre VA & CPA,

Lad




SYOLGIMENTD DEL PROCESSD

R CONYvenive

Boet sentive dichiarare ia

nuliita e/o Mineficacla owvers Fannuliaménto del contratio denominsts B4
You concluso dalle parti in date 03/08/2001 &, In ogni cass, condannare
fz convenuta alla restituzione in sue favore i tulte le somme veisate,
nonché al rmborss di tutte le spese da lel sostenute,
Parte atiice esponeva che 1a nullitd discendeva dalla viclazione di norme
imperative, costitufte dall'art.2i del T.U. delle dispesizioni in materia o
intermediazione finanziaria, nonché da diversi articoll dal Regolamente
Consob n.11522 del 1598; che In subording I contratio era anmlizbile, in
onsiderezione del delo utilizzato daf dipendenti delia convenuta per
convincere I atfrice alla stipulzzione del contratio, deii’ errore essenziale &
riconosdbile off questiultima o, In ogni caso del conflitto dirteresse.
Evicenziava, comungue, I indaterminaterze dell'cagetto dal contratio & la
viclazlone degli artt. 1462 bis & sego. .o, per complessiva vessatoriets del
medesima,
In estremo subording, chisdeva Iz condanna delia Banca al risarcimento i
tutt § danni patitt e patlend!, provecat dal suo comportamentoc scorretio
rel proporee & pradisporrs il plano dinvesimento,

B s costt fliva in gludizio, chiedendo 1

rigetto delle domande avversarie
La convenuta notificave, quindi, aifa (SRS Ilstanza di fissazione di

udienza, depositata presso guesto Tribunale nal tarmini o legge.
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A saguite dellz notficazions suddetta Patirice dencsitava |

nota ex art. 10 dlgs. n. 5/03.

I Gludice Relatore designato fissava l'udienza &i discussione dinanzl al

Coilegio senza disporre attivita istrutterie, invitands je parti 2 depositare,

almeno cinque giomi prima deffudienza, memorie conclusionall,

Alla fissata udierzs, dope lz discussione, # Tribunsle disponeva iy,

delegando al Giudice Relatore la nomina def consulente ed il conferimento

dellincerico, Svolta fa 4y, venjva fissata udienze per la discussione

davant] al Colleglo; nelle guale la causa & statz rattenuta In decisions.,
MOTIVI DELLA DECISIONE

Lz doemanda appare fondsta € merits accsgiimem,@ per e ragioni che

3EGUsHO,

o]

I contratto In esame € un coniratto di finarziamento, con indebitaments

I

destinato al solo acnuisto i Hioli (obbligazioni senza cedole emesse 4zl
banca appartenente allo stesso gruppo e quote di fondi comun),
sottopost & pegne, con sottoscrizione di una polizza assicurativa gratuita
in caso di morte o di invaliditd da inforiunio. Tl Pianc finarziario consente
‘a possibilit2 di estinzicne anticipata, In tal caso, prevede che i diente
sara tenuto a cortispendere alla banca, ole agli interesst ed agli sy
eneri maturall fino alfesercizio di detta facol®, un importe determinato
dalla somma delle rate ancora 2 scadere, comprensive df capitale ed
interessl, attuaizzate al tasso IRS (Intersst Rate Swap) corrispondente al
periodo intercorrante tra la data di esercizio deilz facolts di anticipata

estinzione & Iz data di naturale scadenza del faanziamento”,

£




La bancz risultz avere concesso all @y Nnenzizmento df euro

17,130,860 da rimborsare In 13 anni, in 173 rete mensili costan

of

- posticipate d! eure 154,84 comprensive d :api‘za!e.ed fnteressi ad un tasso
annue fisso del §,708%, con conseguente ebbiig{} di rimborso della
somma compiessive di eurc 26.804,62;

della somma erogata, 1| 60% & stato invastito in un'obbligazione zero
coupon (senza cedela) al tasso flsso del 5,16%, con scadenza oari a
quelia de! finanziamento;

i 40% e stato investitc nel fonde dinvestifiénto “Ducato Azlonario

Internazicnale”, gestito dalla sodetd
Alla fuce di quanto soprz, risulia pacdfico che gl Interessi dovul sul mutuo
fosserc assal superiori &l rendimento dei titoli obblisazionar (ak netto della
tassazione). Infelil; risulta che glf interessi generstl dall'obbligazions non
coprissere nemmeno la quota di competenza del. finanziamento. {parl al
S0%). mentre g interessl passivi del finanziamento sufla parte ,%ﬁve’aﬁta in
aziori eranc fotaimenie scopertl, Cosleché, soio- @ S%gd?ﬁﬁ@&i buen
andamento del mercato azionatio (e degli effetd di €350 sul -vaias*é delis
quote del fondo comune) linvestitore avrebbe potiito evitare Ia_perdita
suddstta ed eventualmente ottenera un guadagno finale. Ll

La stzssa ciu espletate he concluse che, valendo lo 'Ze,rzn__f:ss,;pﬁq_ menc
della sommatoria delle rate pagate e delle rate scadute fino al éoéft:esmc
anno, Tin caso di recesso antidpaio in uno qualsiesi del griml 12 aoni, 1
capitale impiegato viene salvaguardate solo ed unitamentie se ilvalore ed
it rendimento dei fondi sono tail da essere almeno uguale alla predetie

diferenza negativa”; inoltre, “.anche I cepitale pud subire un

[}
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decremento In funzione delfandamento mercatl azionar {sempre

Rl

#

aleaior per definizione)
Non vi & dubbio, quindi, che § pe di operazione finanziaria presenia un
alto rschic per linvestitore, senza considerare le uiteriord perdite che
Vinvestitore subisce, in caso di recesso anticipato, in termini di coste dal
finanziarnents oftanuto.

Non si ritlene, tuttavia, che le dauscle contrattuall siano vessatorle, come,
invece, eccepits in modo assolitamente generico da parte atrice.
Esaminata la shruttura dell'operazione, occorre inguadrare Iz normativa
applicabile.

Avendo 1l contratto ad oggetts un Qmé&t‘{o finanzizric stmttwém, con
finanziamentc accesserio, si ritiene contegueniemente applicebile =
discipling dal Testo Unico della Finanza (di seguito "T.LLE).

E, Infetd, #f TUF, alfart 1 (Definizion), comma 6°, lettera C), 2
contemplare espressamente tra | "servizi accessor”, Mla concessione i
finanziamenti * agli  investitod per consentire loro o effetivars
un'operazione relative a strumentl finanzizr, nella auzle interviene i
soggetto che concede i finanziamento®,

Non appare condivisibile, dunque, quanto sostenuto da parte convenuta in
merito allinapplicabilita di detta nermative, ;}Eraﬁré appiicatz dalla steses
banca, pur cof imiti di seguito espost, |

In proposito, le banche e gli altrf intermediali finanzlarl, nella prastazione
dei servizi di Investimento hanno per legge (art.21 TUF o Regolaments
Consob) una sere di obblighi informativi nel confronti delfinvestitore

previsi a tutela, non solo degli interessl del cliente, ma anche

—d




delllnteosita del mercato ed hanng. Emmiew g nor: effettuars operazion
i slrument! finanzian non .{és&ﬂuaﬁe zt proflie fnanziario del disnte ofo in
= 3

conflitto d'interesst,

g

n particolare, gl operatori finanziar nei sefvizi di investimento (a) devane
caﬁspartérsi con dificenza, corre‘ct@zza € tresparanza; (b)) devono
informare adsguatamente |Tnvastiiore in erd_mé alle caratrerisiiche ed &
rischio del prodott finanziati oggetio del s,emizﬁ%- .ﬁiz.mws&méﬁt’a é gdevono
chiedere noiizis drce iz sus esm@rfen.a in ma eria di investimenti |

strumentl finanziar, & sus sf“i:gaziaﬁe fiﬁ_anziaﬁa i sugl abieﬁ:w? ¢l
Invastimente, Iz sua propensions &l {"sc%“zza {ar.28 Reg. Consob). Taf
informazionl s cliente debbong - essere raeccgié‘:a' prima di iniziare Iz

crestazione dei servizi di mvesﬁm&nm, ievgam:sim Hfiuto & fornire le

informazioni  richieste  deve r.s_gzgi}:g{e; da%_; gzmi_zjam 0 da apposis
cichiarazione softoscritta dallinvestitore.

Ancora, ¢} | contratll relativi tazione dei -Sﬁ"ﬁ{iz,i i imesﬁmeﬁ*z& e

dinvestimento,  Inoige d} _giz

documents sul rischi general -"%:ieg

conforme all'allecato del Reuﬂiame—m C{}i‘! 5¢

sulla natura e Vastensione dﬁf orc;'__’_c_:




non abbia acconsentiio espressamente per sorio  alleffeltusrione

¢

.
(]

H'oparazione.

n patticclars, poi, l'arl. 29 del Res. Consob dispone che i gj

intermediarl autorizzatl si astengeno dall'effetiuare con o per conto degli

ket

——

Investitori operezioni non adequale per tipologia, oggetio, Treguenza o

—a

dimansione. 2. Al fini df cul & comms_1, ol intermediar autorizzatl
— g e,

——i

tengono conte delle informazioni dl cui affart 28 e o oani  altra
— e, it K

informazione disponibile in relazions ai servizi prestadl, 3. Gli intermediar

autorizzatl, quando riceveng dg un Investitore dispesizioni relstive—sd

ur'operazione non adeguats, lo informeno di ble circostanzz e delle

e ——————

rawn & opporiune procedere alla sua esecuzione. Cuzlora

Vinvestitore intenda, cormunque, dare cerso all'operazione, gli Eétermeﬁiari
autorizzatl possono e%gﬁ?’%é Voperazione stessa solo sulla base df un
ordine impartito per iscritto ovvere, nel caso di ordind telefonic, registrato
s nastro magnetico ¢ su altro supporto eguivalents, in o siz fatto
esplicito rferimento alle avvartenze ricevuta”,

Yenendo al caso concreto, la banca convenuta sostiene di avere fornito
alia cliente tutte le informazioni necessaric per la stipuiazione del
coniratio, evidenzlandone le caratieristiche essenziali e rilevando al

sussistenza i un plano di finanziamento che in ogni caso prevedeva Iz
facoltd di recedere; inoltre, dal contratto sottoscritto emergerebbe
chiaramente tratiarsi di una richiesta di finanziamento per l'acquisto di
titoli ebbf?gaziaﬁari & guote di fondi comuni di investimento, La convenutg
sostiene of avere aitresi adempiuto a tultli gli altri obblighi ad essa imposti,

in particolare a quantc disposte dalfart. 29 Req. Consob “avends

(¥




comeliamente acquisito dallz  cliente e Informazienl necessariz In
relazione alfla propensions al .rés{:ﬁz’@g aila ca.;az:ﬁ:a inenziaria ed agi
cbletdvi i Investimento,
&' proprio, perd, solfe questo profilo che va Censuraia fa':r;brgc%@%‘:a- dellz
banca. _
Infattl, risulta certo ,,utzcwr to f,%a ﬁ n date 1.8.2001, #
questicnario per imvestswfe-m:--stmmea%i finanziari {ex art.28, I° comma
dal Regolemento Consob): __
risulta anche che fe s‘:es%w:evet{:@ quaii allegati al "piano finanziaric 4
CYou', B Documento Eué ?fs»:%'}i-- gené%‘“ié gegh Investiment in strumenti
finanzia estrat?ce dexi Cenéizigm mr’zcer:"ent lz mnertuz'a agsicurativa,

”‘fdl‘ cornyni dz :r‘;vesﬁm‘,ﬂw g il

ta s

normativa sul conflitte d”‘;

Tuttavia si csserva che, be

comeosto  inscindibilmer rzzame ta g:sai' Eacquzsso di

un'ohbligazione & di qucte di chdd comune ie éniormaﬁcni c

seora venlvane forni

compenenti el prodotic

aflnvestitore rion . particalz

Vattrice in assenza di f&'
percepire, dalls de escriziote d

fi costofrischio economico dell’o

Si ricords, mfat{l, che mm 23,




prestars I servizio di gestions s non dope avers fornito allfnvestitore

s

nformazioni sdeguate sulla nature, sl rischi e sulle implicazion! della

specifica operszione ¢ del servizio, la cul conoscenza sia necessarlz per

effettuare consapeveli scelte df investimento o disinvast stimentg”,

Ma vi & di pil. Dal gusstionario per Fnvestitore in strumenti finanzar

dalla banca, e arl.28, I° comma dal

fatto compilare ol RN
Regolamenic Consob, risuita che la stessa manifestd unz propensione al
rischio/performance o grade “medio”,

A quesio punto, 13 scorretierzs dells banca appare evidente in

considerazione della_struttura stessa del prodotto, cos! corne soprs

cescriftia, ma ancor pit evidents dalla descrizione che la stessa banga

fornisce del fondo df investimento "Bucato Azionario Internazionale” nel

Prospettc informative relative &l fondi comuni d investimente (M fondo

prevalentemente in azioni internazionzl guotate. Linvestimanto in tiol o
emittent di Paesl in 'viia'_"'féi sviluppo e consentito in via residuzle”),
Trattandosi di investimento ad alio rischic, esso non avrebbe dovuin
eSs&re progosto e f"a_f:%c:}. sfsi%%mscﬁvere dallz dients che aveva manifestzto
Ling propansions ai %‘z safament“ ‘media”,

B’ gl tutta evidenza t_‘;h&;_ nel-case di spedie, la banca ha agito in violazione

delart. 25 Regolamento Consob, per aver omessc i asteners

dalVeffettuare con ¢ per conto delf’ investtore eperazieni non adequate

per tpologia, oggeifo, frequenza o dimensione, tenuic conto della
Pttt

nformazioni di cul allart 28.. (laddeve, si ricorda, qualora Finvestitore

—

insista nell’ effettuare un investimento non zdeguato, gl intermediar




autorizzat! possone esequie Fop cgulls base & un

arding imnartie per iscritt

s Nastro msonetico

eaplicho riferimenie alle B
traccia in afil).
Consaguentamante, va sschuso  of

contratto per vickzione degh

stats provass dalla parke stivice s

od un errore essenziale in

controparts; posto. che i eonteth fa chisramente ed

inequivocabilmante f‘ifm j_"é%}ﬁ,_,; nal Prospetto

informativo relative 2 fon ntd consegnate afla

i

cliente, 1 fondo dinvest

Indicato espressaments &

Jmenc afiebblige di curers

banca, avende vicksio i ¢

vesiitore, - obblico che

costituisce espressions de

22 & buons fede

di culaifat 1337 c.e., 25 di ‘fornlre al serondo

informazioni . adeguate,

disposta dal sevondo 2 ¢ 3

——

oani operazione

12 2l eperazione non

adeguats 'S¢ prima mon sottenuie dal
medesime Yespressa avtorizzar

Poiché si ritiéne che 1 abbia
subito un-danng consistents nell’eshor : Tisposte alia



banca in esecuzione del coniratio e parl sifimnorto d euro 537748
A TR 30y 3 3 3 -t da e a~ -, ¥ oabet
{ndicato in atto di citazlone e non contestato da cont: oparisy), s ridene

che alls stesse spetd . un o orizzrcimente da Haquidarsi in  misurs

]

corrispondente al diato Imporio. Gl Interessi legali spetizno dat gierng

essendo stata subordingts -dalfie convenuta alla dedaratoria di nuilies,
annultarmento g inefficadia del contratte,

Le spese legsli zequono fa soccombenza,

2 00M

2 & condanne 1 RN i persona
presentante pro tempore af rsardmento def denni nai

per viokezicne degll =iz 28 e 30

?&ngi":s{}ﬁf che liguida in complessivi auro 5.577,48, oltre intersss] legali
dal giggn#-_?éeﬁaeicmamfaiai saldo;

| b)x:crzéénﬁa patte convenutz al pagamento delle spese di causz che
fiquida nella comolessiva somma di ewro 5.388,63, dl cui euro 171,53 per
spese, eure 1.217,00 per dirittd ed eurp 4.000,00 per onoraric d'avvocato,
.C.l]i'rf;‘ Iva e Cpa come per legge..

Cosi deciso In Parma, il 24.01.2007

1 Gludice ast, i Prasiiien%e
(Dr. Antonellg, loffredi) (Dr. Stellatic Brunc)
n!, ; o §§_,*:<;er'=1" i : M"":}
e'; 4




